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ESIAD’DA GUNDEM YATIRIM VE FINANS

ZORLU: EKONOMIDE GUVEN ORTAMI YARATILMALI

ESIAD Yénetim Kurulu Baskani Sibel Zotlu, yeni ekonomi yénetiminin dis kaynak bulma ve
vatirim ¢ekme yontndeki ¢abalarini olumlu bulduklarini kaydederek, “Ancak onimizde bizi
bekleyen bir secim dénemi var. Istikrarli ve 6ngoriilebilir ekonomi politikalarinin devam edecegine
dair gliven yaratilmasi, bu politikalarin yapisal reformlarla giiclendirilmesi gerekiyor” dedi.

Ekonomi, Finans ve Maliye Yuvarlak Masasinin katkilariyla diizenlenen “Tiurkiye’nin Makro
Ekonomik Goérinimi Isiginda Yatinm ve Finans” konulu toplantida Rota Portféy Yonetim
Kurulu Bagkani ve Genel Miidiirti Tevfik Eraslan ile Rota Portféy Basekonomisti Ozlem Bayraktar
Goksen, Tzmirli is insanlariyla bir araya geldi. ESIAD Ekonomi, Finans ve Maliye Yuvarlak Masast
Bagkanit Mubhittin Bilget'in moderatérligiinde diizenlenen toplantida, “Ttrkiye makroekonomik
verileri neler séyliyor?”, “Yeni donem ekonomi politikalarinin sonuglari nasil olacak?”, “Sermaye
ve para piyasalart yeni dénemi nasil karsiliyor?”, “Sermaye piyasasinda yeni dénem araglart neler?”,
“Yatirim ortaminda gelismeler var m1?”” sorularina cevap arand.

DIS KAYNAK ICIN OLUMLU SINYALLER GELiYOR

ESIAD Yénetim Kurulu Baskant Sibel Zorlu, son dénemde yatirim ve finansman ihtiyacinin, is
diinyasinin en 6nemli giindemi haline geldigini kaydetti. ESIAD olarak bu ihtiyact dikkate alarak
diizenledikleri “ESIAD Yatirim Zirvesi”’nden s6z eden Zorlu, séyle konustu: “Tkincisini gectigimiz
ay dizenledigimiz ESIAD Yatirim Zirvesinde de ifade ettigimiz iizere, is ve yatirim ortaminin
‘olmazsa olmazt’, finansman. Yatirimlarin Oniiniin agilmast ve dogrudan yabanci yatirimcinin
Turkiye’'ye geri donmesi icin temel Oncelik ise hukukun dstiinligi ve yarginin bagimsizligi
bakimindan giiven ortaminin tam olarak tesis edilmesi. Yeni ekonomi yonetiminin sadelesme
adimlari, krediye ulasimin kolaylastirilmast bakimindan degerli. Buna karsilik yiksek ve yikselen
kredi faizleri s6z konusu. Maliye Bakanimiz Sayin Mehmet Simsek’in ¢esitli tilkelerdeki temaslart
neticesinde, dis kaynak anlaminda olumlu sinyallerin geldigi ifade ediliyor. Ancak daha tam
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anlamiyla istenen sonuglar elde edilemedi. Gelmesi beklenen yatirimlarin esas itibariyla ytksek
katma degerli iiretime gecilmesine katki saglamast son derece ¢nemli. Oniimiizde tekrar bizi
bekleyen bir segim dénemi var. Istikrarli ve 6ngoriilebilir ekonomi politikalarinin devam edecegine
dair gliven yaratilmasi ve bu politikalarin yapisal reformlarla giliclendirilmesi gerekiyor.”

ENFLASYON MAYIS’TA PiK YAPACAK

Rota Portféy Basekonomisti Ozlem Bayraktar Goksen, kiiresel piyasalardaki durum ve 2024
senaryolarini grafiklerle anlatti. Diinyada ‘yumusak inis’ senaryosunun olasiliginin yitksek ilerledigini
belirten Goksen, “Bu, gelismekte olan tlkeler icin paranin akist anlaminda son derece 6nemli.
Bundan sonra ¢ok buytk bir risk faktori olusmadigr stirece, gelismekte olan tlkelerin bu sermaye
akimlarindan biraz daha fazla yararlandigr bir déneme giriyoruz” dedi. Goksen, Eylil ayinda
actklanan Orta Vadeli Ekonomik Programi tutarlt bulduklarini ve programin ekonomi ¢evrelerine
rehberlik ettigini ifade ederek, sunlart séyledi:

“Bu program; IMF, Diinya Bankasi, EBRD gibi kurumlardan, uluslararasi rating kuruluslarindan
olumlu geri déntsler aliyor. 2024 icin rehberlik giicii olan bir program. Ongoriilebilitligin arttigint
ve biraz daha olumlu bir ¢erceve cizebildigimizi séyleyebilirim. Bu program, 2024 yilinda 6zel
tiiketim harcamalarint hizl bir sekilde kismayr hedefliyor. Elbette enflasyon ve cari islemler agiginin
etkilerini bir stire daha gérmeye devam edecegiz. Bu yil sonunda enflasyon 677lerin biraz daha
tzerinde olacak. Mayis’ta 73-75 seviyeleriyle en tepeyi gérme ihtimalimiz yiksek. Sonrasinda hizl
bir diistis var. 2024 sonunda ytizde 45 civart bekliyoruz. Merkez Bankas: da May1s ayinda en tepeyi
gormeyi bekliyor, yil sonu enflasyon beklentisi ise yiizde 33. Bu, ulasilmast ¢ok zor bir hedef. Son
ceyrekte bir revizyon yapilacagini diisintyoruz. Kur tarafinda da beklentilerimiz yil sonu igin 31
TL, 2024 icin de 42.5 TL seviyesi bekliyoruz. Onemli bir kur soku beklememek lazim. Bir
finansman agig1 tahmini yaptigimizda 12 aylik siirecte yaklastk 20 milyar dolar gibi bir rakam
buluyoruz. Turkiye’nin bunu kapatmamast i¢in hicbir neden yok. Son dénemde Merkez Bankast ve
ekonomi yonetiminden gelen mesajlar bence daha olumlu. Ortodoks politikalara gecerek biraz daha

ortamit yumusattik.”

10 AYDA HALKA ARZDAN 62.4 MILYAR GELDI

Rota Portféy Yonetim Kurulu Baskant ve Genel Mudiri Tevfik Eraslan, ekonomik beklentiler
is1ginda 6nimiizdeki dénemde yatirim ve finansman icin kullanilabilecek araglar, firsat ve tehditleri
anlatti. Degisen donemde is diinyasi i¢in yeni finansman ve yatirim araglarinin gtindeme gelecegini
dile getiren Eraslan, bunlari, “halka arz, bor¢lanma araglar ihract, gayrimenkul yatirim fonlari ve
girisim sermayesi fonlart” seklinde siraladi. Bu araclarin  yatirimer igin  avantajlarini ve

dezavantajlarint da anlatan Eraslan, séyle devam etti:
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“Son birkag yildir krediye erisimde bir glclik oldugunu hep birlikte dillendiriyoruz. Dolayistyla
banka kredisi disinda baska finansman araglar sik¢a glindeme geliyor. Bunlardan biri son dénemde
¢okca duydugumuz halka arzlar. Banka kredisine erisimin gii¢ oldugu, banka kredisinin pahalt
oldugu, sirketin ontinde fizibilitesi olan yatirimlarin bulundugu durumlarda bu alternatifin
degerlendirilmesi son derece 6nemli. 2022 yilinda 40 tane halka arz yapilmus, ilgili sirketler bundan
19.2 milyar TL kaynak temin edebilmisler. 2023 yilinda 10 aylik bir stirede 43 halka arz ve 62.4
milyar TL kaynak saglanmis durumda. 2018 yilindan bugiine kabaca 155 sirket halka arz edildi ve
burada toplanan para yaklasik olarak 9 milyar dolar civarinda oldu. Tabi ki halka agik sirket
sayisindaki artisla beraber yatirimct sayisinda da artis yasandr. Yatirimer sayist 2018 yilinda kabaca
1.1 milyon kisiden, bu yiin Eylil ayr itibartyla 8.2 milyon kisiye yitkselmis. Bir diger yatirim ve
finansman aract da bor¢lanma araglart ihract. Son doénemde ¢ok fazla degerlendiren var.
Gayrimenkul yatirim fonlari, vergisel tesviklerle donatilan bir Grtin. Girisim sermayesi fonlarinin da
aynt sekilde ciddi tesvikleri var.”
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