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EGIAD, ESIAD ve 1ZSIAD is Diinyasindan Ekonomik
Degerlendirme

EGIAD, ESIAD ve IZSIAD is birliginde diizenlenen UNLU & Co Arastirma Bélimii Kidemli
Miidiirii Gékhan Uskuay’in konuk konusmact oldugu "UNLU & Co 2022 Ekonomi ve Piyasa
Beklentileri" konulu toplanty, is dinyasinin katthmiyla gerceklesti. Online diizende webinar olarak
gerceklesen etkinlikte Unlii & Co 2022 Strateji Raporu ve Piyasa Beklentileri de ele alind:.

Tiirkiye’nin éncii yatirim hizmetleri ve vatlik yonetimi grubu UNLU & Co’nun bilgilendirme ve
degerlendirmelerde bulundugu "UNLU & Co 2022 Ekonomi ve Piyasa Beklentileri" basliklt
webinar ile ekonomik giindem masaya yatirildi. UNLU & Co Arastirma Boliimii Kidemli Miidiirii
Gokhan Uskuay’'in konuk konusmact oldugu webinarda global ekonominin etkileri, Turkiye
ckonomisinde son dénemde yasanan degisimler ve piyasalara etkileri ele alindi. Zoom tzerinden
gerceklesen toplantiya, EGIAD, ESIAD ve IZSIAD iiyesi is insanlart yogun ilgi gosterdi.

SIRKETLERIMIZIN SURDURULEBILIRLIGINI SAGLAMALI VE ISTIHDAMI
KORUMALIYIZ

EGIAD Genel Sekreteri Prof. Dr. Ali Fatih Dalkilic'in moderatérliigiinde gerceklesen toplantinin
acilis konusmasini yapan EGIAD Yénetim Kurulu Bagkani Alp Avni Yelkenbicer, konusmasina
kayit dist ekonominin etkilerine deginerek basladi. Yelkenbicer, “Ekonomik krizlerin en belirgin
semptomlarindan birisi issizligin artmasidir. Bu yaklasima gére Tirkiye'de hentiz bir issizlik yonla
ckonomik kriz yoktur fakat asgari ticrete yapilan ylizde 50 oranindaki zam agisindan irdelenmesi
gereken bazi kritik noktalar vardir. Calisanlart sosyal givenlik, emeklilik, yasal ¢alisma saatleri gibi
temel haklardan, devleti vergi gelirinden mahrum birakan kayit dist ¢alisma Tirkiye ekonomisinin
baslica sorunlarindan birisidir. Son yillarda kayit disilikta, 6zellikle tcretli kesimde, 6nemli bir
gerileme olmakla birlikte Turkiye, OECD tilkeleri arasinda kayit dist ¢alismanin en yiiksek oldugu
tlkelerden biri olmaya devam ediyor. Cesitli calismalar genelde asgari tcret artislarinin, kayit dist
istthdam tizerinde olumsuz etkinin varligint ortaya koyuyor. Tirkiye baglaminda ise 2004 yilinda
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gerceklesen benzer boyuttaki asgari ticret artisini arastiran az sayidaki ¢alisma da kayit disilik etkisini
saptiyor” dedi.

Enflasyon ve kurda oynakligin azaltilmasi, yani 6ngorilebilir olmasinin saglanmasinin énemine de
vurgu yapan Yelkenbicer, “Isveren tarafina bakarsak yabanct kur artist nedeniyle artan girdi
maliyetleri ve daralan pazar nedeniyle 6zellikle kiigiik isletmelerin isten g¢ikarma gibi olumsuz
gelismelerle ilerlemek durumunda olabilecekleri 6ngorilebilir. Bu noktada kiiciik isletmelerin isten
ctkarma gibi istenmeyen durumlardan kacinmalart noktasinda sosyal givenlik destegi, istthdam
destegi, kredi limitleri ile ilgili artts destekleri gibi farkli finansman kaynaklar yaratilarak
desteklenmeleri yerinde olacaktir. Enflasyonla mucadele ve kurla ilgili para politikalarinin gézden
gecirilmesi gerekliligi actktir. Aksi takdirde yapilan zam oraninin enflasyon karsisinda erimesinin
oniine gecilemeyecektir” diye konustu.

THRACAT ODAKLI BUYUME ICIN YUKSEK TEKNOLOJiYl VE KATMA DEGERI
ONCELEYEN URETIM POLITIKALARI SART

ESIAD Yénetim Kurulu Bagkant Mustafa Karabagh ise ihracati artirarak biiyiimeyi ve cari agid1
dustirmeyi hedefleyen yeni ekonomik modelin basarili olabilmesi icin sanayide ve dis ticarette
gercek bir yapisal dontisim ihtiyacinin 6nemini vurguladl. Yiksek teknolojiyi ve katma degeri
onceleyen ve ithal girdiyi distrecek tretim politikalart izlenmesinin geregini aktaran Karabagli,
“Turkiye’nin ihracatt 2021 yilinda baz etkisiyle 225,4 milyar dolarla tarihi rekor seviyeye ulasti. Yillik
artis orani yiizde 32,9 oldu. Ithalat ise yillik 23,6 artss ile, 271,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Ege
Bélgesi, 2021 yilt ilk 11 ayinda 22,3 milyar dolar ihracat ile Tiirkiye ihracatinin yiizde 11’ini, Tzmir
ise, 13,4 milyar dolar ihracat ile, ylizde 6,6’sin1 olusturuyor. Ancak, Covid 19 ile birlikte tedarik
zincitlerindeki kirilma ve Cin’den kayan siparislerle ihracatta yakalanan avantaj gegici olabilir.
Ayrica, tilkemizde yiiksek doviz kurunun ihracat icin olumlu olabilecegi dusiinilse de bunun gegici
oldugu, rekabet kosullarinin ortaya ¢tkan avantaji kisa stirede yok ettigi ve doviz cinsinden toplamda
elde edilen gercek gelirin de tam olarak artis olarak yansimadigr bir gercektir. Ote yandan, ihtiyac
duyulan hammaddelerin ve ara mallarin ithal edildigi dikkate alinirsa yiiksek kurun sanayi tretim
endeksini dusirebilecegi ihtimal dahilindedir. Yiksek enflasyon engellenemedigi ve dengeli ve
istikrarlt bir kura ulasilmadigi takdirde sanayi tretiminde dolayisiyla ithracatta gerileme riski vardir.
Mevcut ekonomik durum nedeniyle yatirim kararlari ertelenmektedir. Ayrica, ihracatct ve ithalatgiya
Turk lirast uzlasmali vadeli doviz satist uygulamasi, ihracat bedelinin yizde 25’inin Merkez
Bankasi'na satilmasi gibi uygulamalarin yarattigi belirsizlikler hem treticiyi hem ihracatctyr tedirgin
etmektedir. Eximbank ve reeskont kredilerine ne kadar kaynak aktarilacagi konusu da 6énemlidir”

dedi.
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ENFLASYON ILE ETKIN MUCADELE SART

Daha sonra séz alan 1ZSIAD Yénetim Kurulu Baskant Hasan Kiiciikkurt da faiz ve enflasyonun
Tirkiye’de 2021 yiinin en 6nemli ekonomi giindemini olusturdugunu soyleyerek konusmasina
basladi. Kugtkkurt, enflasyon ile miicadelede faiz artiriminin temel miidahale yontemi oldugu
dinyada genel kabul goriirken Tturkiye olarak daha farkl bir yol izlemenin tercih edildigine dikkat
cekti. Kiigiikkurt, faiz indirerek piyasalarin hareketlenecegi, yatirimin artacag, bunun da enflasyonu
geriletecegi kabuli ile Merkez Bankasi eliyle yiritilen faiz indirimlerinin dévizin yukart yonla
ivmelenmesine sebep oldugunu hatirlatarak, “Bunun akabinde de kiiresel piyasalarda zaten var olan
enflasyon, tilkemizde de hizla tirmanisa gegmistir. Disiik faiz politikast dovizi yiikseltirken ihracati
tesvik etmesi olumlu bir manzara olustursa da ithal ara mala muhta¢ sanayimiz ve treticilerimiz igin
yiiksek déviz ve neredeyse TUFEyi ikiye katlayan Uretici Enflasyonu zotlu bir siirece girmemize
neden oldu. Bu sebeple hem iretim maliyetimiz yikseldi hem de o6ngorilemezlik sebebiyle
finansmana ulagsma ve fiyatlamada sikintt yasamaya basladik. Son olarak ¢ikarilan kur korumali
mevduat ile dévizdeki sert yiikselis durdurulup belli seviyeye kadar doviz geri getirilse de Aralik ay:
enflasyonu rekor seviyede gelerek yillik enflasyonumuzu yiizde 36’ya tasidi” dedi. 2022’nin zor bir
yil olacagi konusunda uyarida bulunan Kugtkkurt, “Bu siirecte yitksek enflasyon ile 6ntinti gérmeye
calisan treticileri zor bir yilin bekledigini dustintiyorum. Aynt sekilde tiketiciler igin de bu seviyede
bir enflasyonun son derece zotlayict olacagt da bir gercek. Is aleminin siyasetten bekledigi kiiresel
ekonomi ile entegre, ekonomi biliminin gereklerini yerine getiren, 6ngorilebilir ve siirdirilebilir
bir ekonomik ortamin yaratilmasidir. Diinya ile entegre, demokratik degetleri yiicelten, uluslararast
piyasalarda giiven telkin eden, spekiilasyon icin degil yatirim igin likiditenin geldigi bir Ttrkiye
beklentimiz ve arzumuzu koruyoruz. Ayaklar yere basan, 6niinii géren ve tretim iklimine girmis
bir Turkiye yaratmak hepimizin gérevi. Dogru politikalar yuratildugi ve enflasyon ile miicadelede
denenmis ve sonug alinmis adimlar atildigt takdirde 2022 yilinin gérece daha makul bir yil olacagina
yonelik inancimt koruyorum. Ancak aksi durumda 2022 yilinda enflasyon ve yiiksek déviz sarmalina
girmis bir Turkiye manzarasinin kaginilmaz oldugunu distiniiyorum” dedi.

UNLU & Co Izmir Subesi Direktorii Onur Kayral’in kisa firma tanitiminin sonrasinda Diinya ve
Tiirkiye ekonomik dengeler iizerine ayrintili bir sunum yapan UNLU & Co Arastirma Bélimi
Kidemli Mudiri Gokhan Uskuay, Omicron varyantinin hizli ama etkisiz olmasi sebebiyle
Dunya’nin pandemi agisindan daha normellesen bir stirece girecegini belirterek, emtia fiyatlarindaki
dengesizligin bu sene sona erecegini kaydetti. Diinya’nin 2021’1 ytizde 6.1°lik buytme ile kapattigint
en buyik ytkselisi Cin’in yakaladigini belirten Uskuay, 2022 ve 2023’te sirastyla bu ytkselis oraninin
yuzde 4.7 ve yizde 3.5 olarak beklendigini ifade etti. Tiurkiye ekonomisine iliskin de ayrintili
degerlendirmede bulunan Uskuay, “Emtia fiyatlart 6nimuzdeki sene i¢inde bir sorun olmaktan
cikacak. 1980’lerden bu yana en yiliksek enflasyonla karst karsiyayiz. Hem talep hem arz soku
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sebebiyle enflasyon yikseldi. Tedarik zincirindeki normallesme ile enflasyonda bir nebze
normallesme olacak. 2022’te ilk 6 ayda tepe yapip disme olacak. 2022’de Diuinya’da en yiiksek
negatif reel faiz TI’de gorilecek. G-7 Merkez Bankalarinin faiz artiim stirecleri ve FED’in
niceliksel sikilastirmast yurtdist finansal kosullari zotlastiracak. TCMB rezervlerini heteredoks
politikalar ile arttirmaya ¢alisacak, faiz dist politikalar ile kuru savunacak. TL son 20 yilin en biiyiik
deger kayiplarindan birini yasadi. Dolarizasyon egilimini kirmak, TL’de istikrar kazanan deger
kaybint durdurmak icin yurt ici bireysel yatirimcilara kur getirisi garantisi verildi. 2022’de Ttrkiye
icin ytizde 4’lik bir biiytime, enflasyonun da yiizde 45 ile kapatilmast beklentisi bulunuyor” dedi.
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